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A Sondagem Industrial de setembro mostra
continuidade na melhora gradual da atividade do
setor. Aprincipal indicacao disso vem da redugao das
assinalacoes da falta de demanda como o principal
problema das empresas - ainda que apontado
como o segundo maior problema - e por uma leve
indicagao de melhora das condigoes financeiras.

Devido a sazonalidade, em relacdo a agosto, a
producao em setembro apresentou queda e a
utilizacao da capacidade instalada ficou estavel.
Todavia, o emprego e o de nivel de estoques
desejados em relacao ao usual melhoraram. Esses
sao indicios de que a melhora do mercado de
trabalho tem se refletido na demanda interna, com
impacto na atividade industrial.

Melhoram as condi¢oes de demanda na
economia

As expectativas para os proximos seis meses seguem
positivas, com todos indices acima de 50 pontos.
Contudo, a maior parte dos indices de outubro
mostra leve recuo em relacao a setembro, o que
indica certo arrefecimento no otimismo. A inten¢ao
de investir, por outro lado,aumentou.

A melhora nao afasta os receios quanto a uma
recuperacao lenta, com os indicadores atuais ainda
distantes dos observados antes da recessao. Essa
situacao reforca a necessidade de continuidade
dos esforcos de reformas estruturais e melhoria
do ambiente de negoécios, de modo a superar os
entraves que limitam o ritmo de expansao atual.

Importéncia de “demanda interna insuficiente” entre principais problemas

enfrentados pela industria no trimestre

Percentual de assinalagao no trimestre (%)
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM SETEMBRO DE 2019

Queda sazonal da producao em setembro

A producao industrial caiu em setembro na
comparagao com agosto. Em setembro, o indice de
evolugao da produgao ficou em 48,8 pontos, contra
51,4 pontos em agosto, situando-se abaixo da linha
diviséria de 50 pontos. Essa queda da produgao
€ comum para 0 més, como se pode observar no
grafico abaixo. E importante destacar que, apesar
da queda, o indice de setembro encontra-se em
seu melhor nivel para o més desde 2014, o que

demonstra que o resultado foi sazonal e menos
negativo do que nos ultimos anos.

O indice de emprego, por sua vez, apresentou um
aumento de 0,4 ponto no més,atingindo 49 pontos.
O valor se encontra no mesmo patamar dos ultimos
dois anos. Em relacao a setembro de 2018, o indice
oscilou 0,2 ponto negativamente, enquanto na
comparagao com 2017 nao houve variagao.

Evolugéo da producédo nos meses de setembro (2010-2019)

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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“Valores abaixo de 50 indicam queda na produgao frente ao més anterior.

A Utilizagao da Capacidade Instalada (UCI) se
manteve em 69% em setembro, indice igual ao
de agosto. E uma melhora de 1 ponto percentual
em relacao a setembro de 2018, mas o indice
continua distante do patamar médio dos anos
pré-crise. A UClI de setembro encontra-se 5
pontos abaixo da média do més, considerando o
periodo de 2011 a 2014.

Utilizacao da capacidade se manteve estavel

O indice de UCI efetiva em relagao ao usual
registrou 42,9 pontos, queda de 1,2 ponto na
comparagao com agosto, permanecendo distante
da linha diviséria de 50 pontos. O indice encontra-
se 0,1 ponto acima do patamar alcancado em
setembro de 2018.
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Utilizacao da capacidade instalada efetiva em relagdo ao usual

Indice de difuséo (0 a 100 pontos)
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“Valores abaixo de 50 indicam utiliza¢ao da capacidade instalada efetiva abaixo do usual

Estoques seguem pouco acima do usual

Apods o recuo do nivel de estoques em agosto,
o indice de evolucao de estoques aumentou
0,3 ponto em setembro na comparagao mensal,
alcancando 50,4 pontos e indicando um ligeiro
aumento no acumulo de estoques.Ja o indice de
estoque efetivo em relagao ao usual apresentou
nova queda,também na ordem de 0,3 ponto, para

51,4 pontos em setembro. Esse indicador mostra
que, apesar do ajuste parcial ocorrido, ainda se
observa um excesso de estoques dado que o
valor permanece acima dos 50 pontos. Ambos
indicadores sao semelhantes aos registrados em
setembro de 2018.

Evolucéo do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacdo ao planejado

Indices de difuséo (0 a 100)*
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“Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do planejado.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 3° TRIMESTRE DE 2019

Melhora nas condicoes financeiras

As condigdes financeiras das empresas apresentaram
melhora no terceiro semestre. O indice de satisfagao
com o lucro operacional ficou em 42,3 pontos,
aumento de 2,2 pontos frente ao trimestre anterior,
enquanto o indice de satisfacdo com a situacao

Satisfacdo com o lucro operacional e com
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

4

Satisfacao 50

financeira registrou 47,2 pontos, aumento de 1,5
ponto. Nesse ultimo caso, € o melhor valor para o
indice nos ultimos trés anos, com a excecao do
quarto trimestre de 2017.

a sitvacdo financeira

Insatisfacao

\

q
36,4

\-

=O~ Situagdo financeira
=O~ Lucro operacional

= Linha divisoria

T 1
lll-16 I-17 n-17 1-18

T
lll-18

T
I-19 llI-19

*Valores menores que 50 indicam insatisfacdo com a margem de lucro operacional e a situa¢ao financeira.

Menor dificuldade com acesso ao

Os empresarios apontam alguma melhora no
acesso ao crédito no terceiro trimestre. O indice
cresceu para 40,4 pontos, 0,8 ponto maior que
0 registrado no segundo trimestre desse ano.
Ainda que tenha ocorrido um aumento, o indice
situa-se abaixo de 50 pontos indicando que os

Facilidade de acesso ao crédito
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

4

crédito

empresarios ainda reportam dificuldades para
acessar recursos financeiros. A alta do indice, para
acima dos 40 pontos, sinaliza uma tendéncia de
melhora importante, aproximando-se dos valores
registrados em 2013, Ultima vez em que o indice se
encontrou nesse patamar.
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*Valores menores que 50 indicam dificuldade no acesso ao crédito.

4




Sondagem Industrial
INDICADORESECONOMICOSCNI | 1SSN 1676-0212 « Ano 22 m
Numero 9 ¢ Setembro 2019

PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO
3° TRIMESTRE DE 2019

Recua importancia da falta de demanda

A elevada carga tributaria continua sendo o Principais problemas enfrentados pela industria
principal problema enfrentado pelos empresarios no 3° trimestre de 2019
da industria. Sua assinalagao, inclusive,aumentou

em 2,3 pontos percentuais (p.p.) frente ao
trimestre anterior, passando para 44,7 %.

Percentual (%)

Elevada carga tributaria

A demanda interna insuficiente configura-se
como a segunda alternativa mais assinalada, por
34,6% das empresas. Todavia, sua importancia cai
6,5 p.p. em relacao ao ultimo trimestre. Levando

Demanda interna insuficiente

Falta de capital de giro

em conta o ajuste parcial do nivel de estoques, Falta ou alto custo
observado nos ultimos dois meses, essa queda da matéria prima
encontra origem na recuperacao do comércio

varejista. Competicao desleal

Em terceiro lugar, a falta de capital de giro foi Burocracia excessiva
assinalada por 18,2% dos respondentes,aumento
de 1,8 p.p.em relagao ao trimestre anterior. Em
quarto lugar se encontra a falta ou alto custo da
matéria-prima, que apresentou mais uma queda
no nivel de assinalagoes.

Taxa de cambio
Taxas de juros elevadas

Inadimpléncia dos clientes

Destaca-se no ranking, a assinalagao da taxa de
cambio e a dificuldade de logistica no transporte,
que apresentaram um aumento de assinalagoes
da ordem de 3,2 pontos percentuais.

Falta ou alto custo de energia

Demanda externa insuficiente

Dificuldades na logistica
de transporte

Falta de financ. de longo prazo

Competicao com importados

Falta ou alto custo de
trabalhador qualificado

Inseguranga juridica

Outros
mm 3°trimestre 2019

0w
Nenhum m 2°trimestre 2019

Na pesquisa é solicitado que o empresdrio marque até trés itens que constituiram problemas
reais para a sua empresa, desta forma a soma dos percentuais supera 100%.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM OUTUBRO DE 2019

Expectativas sequem favoraveis

Todos os indices de expectativas permanecem
acima dos 50 pontos em outubro, ou seja,
indicam perspectivas positivas para 0s proximos
seis meses. Contudo, em comparagao com o
setembro, os indices apresentaram pequenas
oscilagoes negativas,a excegao das expectativas
quanto a quantidade exportada. A expectativa

~

de exportagao apresentou variagcao positiva
da ordem de 0,9 ponto, atingindo 52,5 pontos.
A expectativa de demanda caiu em um ponto,
quando comparada a setembro, para 56,7 pontos;
a expectativa de compra de matéria-prima caiu
0,7 ponto, para 54,2 pontos; e a expectativa de
numero de empregados recuou meio ponto.

Indices de expectativa
Indices de difuso (0-100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.
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Aumenta a intencao de investir

O indice de intencao de investi- Intencéo de investimento
mento aumentou 0,6 ponto em jugices de difusdo (0 2 100 pontos)*

outubro e segue relativamente
alto. A intencao de investir dos
empresarios recuperou a que-
da de setembro e retornou ao
patamar registrado em agosto,
atingindo 54,5 pontos. O indi-
cador é 3,2 pontos maior que o
registrado no mesmo més de
2018, e se encontra 4,8 pontos
acima da média historica.

B0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
OUT FEV JUN OUT FEV JUN OUT FEV JUN OUT FEV JUN OUT FEV JUN OUT
2014 2015 2016 2017 2018 2019

* Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.

RESULTADOS

Principais problemas

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES

1-19 11-19 1I-19 n-19 1I-19 1-19 1-19 1-19

ITENS % %  Posiio | % %  Posigio | % %  Posiio | % %  Posigio
Elevada carga tributaria 424 | 447 1 445 | 42,2 1 447 | 483 1 404 | 44,0 1
Demanda mterna insuficiente H 411 H 34,6 H 2 H 35,8 H 30,6 H 2 420 H 34,3 H 2 H 432 H 36,8 H 2
Falta de capit;lm(‘je go H 16,4 H 18,2 H 3 19,9 H 224 H 4 209 H 20,8 H 3 12,3 H 14,7 H 7
Falta ou alto custo da matéria prir’ﬁ; H 18,6 H 17,6 H 4 184 H 20,0 H 6 19,3 H 19,0 H 4 18,3 H 15,7 H 6
Competicao desleal """ H 18,1 H 173 H 5 26,8 H 271 H 3 19,6 H 177 H 5 13,0 H 12,3 H 10
Burocracia ekéégﬁiva """ H 15,6 H 16,3 H 6 H 14,0 H 149 H 9 15,5 H 16,4 H 7 16,4 H 17,0 H 5
Taxa de cémﬁ‘ig """"" H 13,0 H 16,2 H 7 H 51 H 6,1 H 15 71 H 15,4 H 8 199 H 217 H 3
Taxas dejuro;‘é'lévadas """ H 16,0 H 15,0 H 8 173 H 18,9 H 8 177 H 15,1 H 9 144 H 13,0 H 9
Inadimplénci;‘('i"(‘as cientes H 16,5 H 14,6 H 9 20,5 H 19,3 H 7 16,7 H 14,8 H 10 H 144 H 121 H 1
Falta ou alto custo deenergia H 12,5 H 14,5 H 10 H 184 H 20,3 H 5 147 H 173 H 6 H 8.4 H 10,2 H 12
Demanda ext'(‘e”r'r;ainsuﬁciente """ H 134 H 13,0 H 11 H 78 H 78 H 12 10,1 H 9,6 H 13 H 18,0 H 174 H 4
Dificuldadesﬂr’{;logistica de traﬁgsorte H 8,3 H 115 H 12 H 6,5 H 75 H 13 8,9 H 10,6 H 11 H 89 H 14,0 H 8
Falta de ﬁnaﬁ‘ﬁ‘."d‘e longoprazo H 9,4 H 83 H 13 H 71 H 9,1 H 11 12,2 H 10,2 H 12 H 91 H 70 H 15
Competicao c’b"r’r‘lﬂimportados """ H 8,4 H 75 H 14 H 40 H 6,8 H 14 72 H 8,9 H 14 H 11,2 H 7,2 H 13
Falta ou altogl‘J;;[O de trabalhador"(;l‘Jaliﬁcado H 51 H 6,3 H 15 H 11,0 H 11,2 H 10 46 H 7,0 H 15 H 2,5 H 3,6 H 16
Inseguranca j'l‘JHr';"(‘iica """ H 6,0 H 6,3 H 15 H 40 H 39 H 16 5,8 H 6,7 H 16 H 71 H 72 H 13
owos H 35 H 3,6 R 30 H 34 . 30 H 3,6 L 41 H 3,6 H
Nebum H 33 H 2,9 R 51 H 3,2 . 30 H 25 R 25 H 3,0 H

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

7




Sondagem Industrial
INDICADORESECONOMICOSCNI | 1SSN 1676-0212 « Ano 22 m
Numero 9 ¢ Setembro 2019

Desempenho da industria
EVOLUCAO DA EVOLUCAO DO N° UCI EFETIVA- EVOLUCAODOS ESTOQUE EFETIVO-

uci (%) USUAL ESTOQUES PLANEJADO

PRODUGAO DE EMPREGADOS

set/18 ago/19 set/19 | set/18 ago/19 set/19 | set/18 ago/19 set/19 | set/18 ago/19 set/19 | set/18 ago/19 set/19 | set/18 ago/19 set/19

Industriageral 472 51,4 488 | 49,2 486 490 | 68 69 69 | 428 441 429|506 501 504|512 517 514

POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Industria
DAL 514 528 540 | 524 S04 500 | 7S 74 76 | 483 449 479 | 427 478 512 | 447 528 500
Indistriade 450 o135 4g0 | 491 485 490 | 68 69 69 | 425 440 427 | 509 502 505 | 514 516 515
transformagao

POR PORTE

Pequena' 474 488 484 | 477 481 484 | 60 61 62 | 419 430 425 | 477 481 488 | 465 469 415

Média? 469 51,0 483 | 490 495 487 | 66 68 68 | 414 439 416 | 502 501 495|496 506 493

Grande® 472 529 49,2 | 501 483 495 | 73 73 74 | 439 447 437 | 523 511 517 | 543 546 545

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugdo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagdo da capacidade instalada acima do usual.
1-Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Condicées financeiras no trimestre

MARGEM DE LUCRO PRECO MEDIO DAS

OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO

1112018 112019 112019 | 1112018 112019 112019 | 1112018 112019 1012019 | 1112018 112019 112019

Industria geral 42,4 40,1 42,3 68,8 58,3 572 46,9 45,7 47,2 38,2 39,6 40,4

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indstria extrativa 48,9 46,2 448 63,1 59,7 551 50,7 470 48,1 409 48,6 46,1

Industria de

- 421 39,8 42,2 69,1 583 57,2 46,8 456 471 38,1 39,4 40,2
transformacao

POR PORTE

Pequena® 377 358 38,8 68,6 59,6 59,2 409 39,5 41,5 33,7 353 36,0

Média> 39,5 375 39,3 69,7 58,5 58,1 435 42,6 45,6 353 38,7 39,3

Grande® 46,2 435 45,7 68,5 576 55,7 51,7 504 50,9 419 42, 43,2

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. 1 - Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Expectativas da industria

QUANTIDADE COMPRAS DE INTENCAO DE
EXPORTADA MATERIA-PRIMA N DEEMPREGADOS \\vrorimeNTO"

DEMANDA

out/18  set/19  out/19 out/18  set/19  out/19 out/18  set/19 out/19 out/18  set/19  out/19 out/18  set/19  out/19

Industriageral 54,3 577 56,7 | 533 516 525 | 524 549 542 | 491 507 502 | 509 535 541

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

IndUstria extrativa 51,1 556 51,8 52,1 547 52,7 | 514 526 512 50,2 551 49,2 599 598 593
IndUstria de
transformacao

Pequena' 52,9 57,6 56,7 517 492 494 | 515 555 546 | 487 515 501 397 419 420

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
* Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
1 -Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Especificagdes técnicas Veja mais

Perfil da amostra: 1.962 empresas, sendo 803 pequeno porte, Mais informagdes como dados setoriais, regionais,
689 médio porte e 470 de grande porte. edicdes anteriores, versdo inglés, metodologia da
Periodo de coleta: 1 a 11 de outubro de 2019. pesquisa e série historica em:

www.cni.com.br/sondindustrial
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